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ARSREDOVISNING 2019

Forvaltningsberattelse
Styrelsen och verkstallande direktéren i S:t Erik Livforsékring AB, (org. nr 516406-0427) med séte i
Stockholm, avger harmed arsredovisning fér 2019, bolagets fjortonde verksamhetsar.

Agarforhallanden

S:t Erik Livférsakring AB ags till 100 % av Stockholms Stadshus AB (org. nr 556415-1727) , som i sin tur ar
helégt av Stockholms stad (org. nr 212000-0142). Livbolagets verksamhet & genom sin bolagsordning
begréansad till att enbart férsékra intressen hanforliga till verksamhet bedriven av Stockholms stad och
dess bolag.

Verksamheten

S:t Erik Livforsakring AB startade sin verksamhet november 2006. Fran 2006 fram till och med 2009
forsakrade bolaget gamla upparbetade formansbaserade ataganden i stadens dotterbolag enligt
pensionsplanerna PA-KL, KAP-KL och PA-KFS. Sedan mitten av 2009 aterstar enbart for bolaget att
forsékra det nyintjanande som sker i dotterbolagen enligt de nu gallande planerna KAP-KL och PA-KFS.
For 2019 motsvarade detta en premievolym om 86 miljoner kronor. Nagra ytterligare livforsakringar utéver
de forsakrade tjanstepensionsloftena har inte meddelats under aret.

Vid utgdngen av 2019 uppgick antalet forsakringar med varde till drygt fem tusen varav drygt tva tusen
avser utgdende pensioner. Bestandet ar i stort oférandrat sedan féregdende ar.

Forsékringstekniska avséattningar

De forsakringstekniska avsattningarna 2019-12-31 bestod av tjanstepensionsloften varderade till
2038 (1 901) miljoner kronor och med en genomshnittlig duration om 13,2 (12,8) ar. Under aret 6kade de
forsékringstekniska avsattningarna med 137 (75) miljoner kronor, vilket inkluderar en upprékning av
atagandena motsvarande 32 (32) miljoner kronor avseende inflationsjustering .

Finansforvaltningen

Finansforvaltningen skall optimera avkastningen pa placeringsportfoljen i férhallande till bolagets totala
forsakringsataganden. Solvensgraden okade under aret fran 134,0till 136,1%. Realobligationsrantorna for
bolagets portfdlj har i stort varit oféréandrade, vilket medforde att bolagets rantebarande portfolj sjonk i
varde med 0,1%, och att de totala rantebarande tillgangarna genererade en totalavkastning om 2,7%.
Totalavkastningen for aktieportfoljen uppgick till 29,2%, och for bolagets placeringsportfélj i sin helhet
uppgick totalavkastningen till 9,5%. Andelar i aktiefonder nettokdptes for 33 miljoner kronor, och
obligationer nettokdptes for 22 miljoner kronor. Likvida medel 6kade med 10 miljoner kronor, och uppgick
till 88 miljoner kronor vid arets utgang, vilket utgor en andel om drygt 3% av total placeringspatfolj. Den
genomsnittliga durationen i den rantebarande portféljen uppgick vid arsskiftet till 7,2 &r, medan durationen
pabolagets dtaganden uppgick till 13,2 &r. Placeringsportfoljens sammansattning anses pa ett balanserat
satt matcha atagandena, och kan forvantas avkasta tillrackligt for att uppfylla alla forpliktelser.

Totalavkastningstabell

Total- Total- Total- Total- Total- Total-

Ingéende Utgdende avkast- avkast- avkast- avkast- avkast- avkast-

marknads- marknads- ning ning ning ning ning ning

varde varde 2019 2019 2018 2017 2016 2015

tkr 2019-01-01 2019-12-31 tkr % % % % %

Aktiefonder 569 770 779 261 199 149 29,2% -3,4% 11,0% 10,0% 5,6%

Rantebarande

tillgangar*) 1942446 1 988 869 52 472 2,7% 2,2% 1,8% 9,4% 1,3%

Summa 2512 217 2768130 251621 9,5% 0,9% 4,0% 9,5% 2,3%
* Innefattar obligationer, andelar i obligaionsfond, lan till koncernféretag, upplupen ranta, och banktillgodohavande 1_
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Resultat
Resultatet efter skatt blev 90 miljoner kronor. Resultatet ar belastat med inflationsjustering av atagandet
for 2019 motsvarande -32 miljoner kronor.

Personal och styrelse

S:t Erik Livforsakring AB har under 2019 haft fyra personer anstéllda, bolagets VD, en ekonomiansvarig,
en pensionsspecialist, samt en aktuarie. Medelantalet anstallda uppgick till tre. Nagra bonusar eller andra
rérliga ersattningar har inte utbetalats under aret. Principer for ersattningar och formaner behandlas under
not 1 och 6 till balans- och resultatrakningen.

Styrelsen har under verksamhetsaret haft fyra sammantraden. Ingen férandring av styrelsens
sammansattning har skett under aret.

Risker i verksamheten
Bolagets risker, vilka har delats in i férsakringsrisker, finansiella risker och operativa risker
behandlas i detalj under not 2 till balans- och resultatrékningen.

Handelser av vasentlig betydelse
Regeringen publicerade under aret propositionen En ny reglering for tjanstepensionsforetag med forslag
till ny reglering for tjanstepensionsforetag, och riksdagen rostade sedermera igenom lagforslaget.

Framtiden

Eftersom S:t Erik Livforsékring AB redan forsékrat samtliga tjanstepensionsloften enligt KAP-KL och PA-
KFS planen inom koncernen Stockholms Stadshus AB kvarstar det enbart for bolaget att forsakra det
framtida nyintjadnande som sker inom koncernen. Premievolymen for detta intjAnande berédknas till cirka 70
miljoner kronor per ar.

S:t Erik Livforsakring ABs verksamhet avser enbart tjanstepensionsforsakring. Nya regler for
tjanstepensionsforetag i EU borjade galla frdn och med 2020 genom att det andra
tjanstepensionsdirektivet (IORP 2) ska bdrja tillampas. Bolaget kommer darfor att utvardera en ombildning
fran ett livforsakringsforetag till ett tjianstepensionsforetag.

| det langre perspektivet arbetar S:t Erik Livforsakring AB mot koncernens gemensamma mal om ett
hallbart Stockholm. Malet ska for livbolagets del uppnas bland annat genom en kostnadseffektiv hantering
av bolagskoncernens tjanstepensioner och att leverera en tillracklig avkastning pa destinatérernas och
agarnas kapital.

Vinstdisposition
Till bolagsstammans férfogande star foljande belopp:

Fran tidigare ar balanserat resultat: 538 784 tkr
Arets resultat: 90 386 tkr
Summa: 629 169 tkr

Styrelsen foreslar att vinsten disponeras pa foljande satt:

I ny rékning balanseras: 629 169 tkr

1
Bolagets resultat och stallning framgar av efterfoljande redovisningshandlingar. f--
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Femarsoversikt (tkr)

Resultat 2019 2018 2017 2016 2015
Premieinkomst for egen rakning 85 835 80 143 71 405 69 984 61 444
Forsakringstekniska avsattningar -137113 -74 925 945 -100 091 68 633
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 32970 -77 594 47165 42 449 73 569
Kapitalavkastning, netto 97 980 80 207 94 662 122 493 76 783
Forsakringsersattningar -91 802 -88 516 -87 579 -87 286 -88 734
Arets resultat 90 386 -78 327 68 828 93 043 78 333

Ekonomisk stéllning
Placeringstillgdngar inklusive koncernkonto 2760962 2512217 2530346 2462098 2268 827
Forséakringstekiska avsattningar for egen rakning 2037962 1900849 1825924 1826869 1726779

Konsolideringskapital 733 338 642 952 721 278 652 450 559 407
Kapitalbas 729 169 636 860 713 262 643 456 551 712
Erforderlig solvensmarginal 80 238 74 758 72 217 72 475 68 921
Nyckeltal

Livforsakringsrorelsen

Driftskostnadsprocent 12,2% 13,2% 13,0% 10,9% 13,3%
Foérvaltningskostnadsprocent 0,4% 0,4% 0,4% 0,3% 0,4%
Solvenskvot 9,1 8,5 9,9 8,9 8,0
Solvensgrad 136,1% 134,0% 139,7% 135,9% 132,5%

Kapitalférvaltning

Direktavkastning 3,7% 3,2% 3,8% 5,2% 2,0%
Totalavkastning 9,5% 0,9% 4,0% 9,5% 2,3%
Personal
Medelantal anstéllda kvinnor 0 0 0 0 0
Medelantal anstallda man 3 3 3 3 3
Definitioner

Konsolideringskapital beraknas som summan av beskattat eget kapital, obeskattade reserver och uppskjuten skatt.
Kapitalbas utgors av bolagets egna kapitalet reducerat med immateriella tillgangar.

Erforderlig solvensmarginal ar beraknad som den lagsta tillatna kapitalbas berdknad utifrdn bolagets forsakrings-
tekniska avséattningar.

Driftkostnadsprocent ar berédknad som forsakringsrorelsens driftkostnader i procent av premieinkomsterna.
Forvaltningskostnadsprocent &ar beraknad som driftskostnaderna i férhallande till genomsnittliga placeringstillgngar.
Solvenskvot berdknas som kapitalbas i férhallande till erforderlig solvensmarginal.

Solvensgrad berdaknas som totala tillgangar i forhallande till de forsakringstekniska avsattningarna.

Direktavkastning ar berdknad som kapitalavkastningintakter, i forhallande till genomsnittligt verkligt varde pa
placeringstillgdngar inklusive kassa och bank enligt balansrakningen.

Totalavkastning ar beraknad som direktavkastning jamte orealiserade och realiserade vardeforandringarna pa

placeringstillgadngar i forhallande till genomsnittligt verkligt varde pa placeringstillgangar samt kassa och bank -t-.
enligt balansrékningen. Q
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Resultatrakning (tkr)

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomst
Kapitalavkastning, intakter

Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Forsakringsersattningar
Utbetalda forséakringsersattningar

Forandringar i andra férsakringtekniska avséattningar
Livforsakringsavsattning

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Kapitalavkastning overford till/fran finansrorelsen
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning overford franftill livforsakringsrorelsen
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
ARETS RESULTAT
OVRIGT TOTALRESULTAT

SUMMA TOTALRESULTAT

Hela totalresultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

2019

Not
3 85 835
7 98 386
8 176 942
4 -91 802
4 -137 113
5,6 -10 481
9 -406
10 -23 300
11 -65 091
32970
32970
11 65 091
98 061
12 -7 675
90 386
90 386
90 386

2018

80 143

80 550

-88 516

-74 925

-10 551

-344

-58 001

-5 950

-77 594

-77 594

5950

-71 644

-6 683

-78 327

-78 327

-78 327
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Balansrakning (tkr)
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar

Placeringstillgangar

Lan till koncernforetag

Aktiefonder och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Fordringar
Kundfordringar,koncernbolag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna ranteintakter
ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Fond for utvecklingskostnader
Balanserat resultat
Arets resultat tillika totalresultat

Forsakringstekniska avsattningar
Livforsékringsavsattning

Andra avsattningar

Avsattning till pensioner och liknande forpliktelser

Skulder
ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Not

13

14
15,24
15,24

17

18

16,25

19

20

21

22

16,25
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2019-12-31 2018-12-31
4 168 6 092
4168 6 092

87 956 78 216
779 261 569 770
1893 745 1864 231
2760 962 2512217
19 257
1926 2795
1926 22 052
7168 6 485

1
7169 6 485
2774 225 2 546 846
100 000 100 000
4168 6 092
538 784 615 186
90 386 -78 327
733 338 642 952
2037 962 1900 849
1876 1678
1876 1678
109 466
109 466
940 901
940 901
2774 225 2546 846
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Forandring i eget kapital (tkr)

Bundet kapital Fritt kapital

Aktie-  Fond for utveck- Balanserade Arets  Summa

kapital lingkostnader vinstmedel resultat eget kapital
Ingadende eget kapital 2018-01-01 100 000 8 016 544 434 68 828 721 278
Vinstdisposition 68 828 -68 828 0
Fond for utvecklingkostnader -1924 1924
Arets resultat, tillika arets totalresultat -78 327 -78 327
Utgaende eget kapital 2018-12-31 100 000 6 092 615186 -78 327 642 952
Ingadende eget kapital 2019-01-01 100 000 6 092 615 186 -78 327 642 952
Vinstdisposition -78 327 78 327 0
Fond for utvecklingkostnader -1 924 1924
Arets resultat, tillika arets totalresultat 90 386 90 386
Utgéende eget kapital 2019-12-31 100 000 4168 538 784 90 386 733 338

Registrerat aktiekapital 100 000 (100 000) aktier med kvotvéarde 1 000, vardera med en rost. I
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Kassaflodesanalys (tkr)

2019 2018
Den l6pande verksamheten
Resultat foére bokslutsdispositioner och skatt 98 061 -71 644
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet} -46 130 120 424
51931 48 780
Betald skatt -6 806 -5178
Lopande kassaflode fore forandring av rorelsekapital 45125 43 602
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Forandring av finansiella placeringstillgéngar, netto -54 510 -1421
Forandring av 6vriga tillgdngar 19 442 -16 590
Forandring av ovriga skulder -317 -249
Forandring av rorelsekapital -35 385 -18 259
Kassaflode fran den [opande verksamheten 9740 25 343
Arets kassafléde 9 740 25 343
Likvida medel vid arets borjan 78 216 52 873
Likvida medel vid arets slut 87 956 78 216

I likvida medel ingar saldo pa stadens koncernkonto med 87 956 (78 216) tkr, vilka kategoriseras
som placeringstillgang

L Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar av tillgangar 1924 1924
Realiserade vardeforandringar i tillgangar -21 207
Orealiserade vardeforandringar i tillgngar -153 642 58 001
Forandring av avsattningar 137 311 75 112
ovriga poster som inte ingar i kassaflodet -10 516 -14 612
-46 130 120 424
Erhallna utdelningar 22 207 20 520
Erhallna rantor 54 972 58 610
Erlagda rantor 0
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Noter till bolagets finansiella rapport
Not 1 Redovisningsprinciper

Allmanna foérutséattningar

Bolagets &rsredovisning har upprattats enligt lagen om &rsredovisning i férsékringsforetag (ARFL) samt i
enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:26) samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2. Foérsékringsféretaget tillampar sk lagbegrédnsad IFRS och med
detta avses internationella redovisningsstandarder som har antagits for tillampning med de begransningar
som foljer av RFR 2 och FFFS 2008:26. Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden
tillampas sa langt detta &r mojligt inom ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Nya och andrade standarder och tolkningar

Ingen av de nya standarder samt &ndringar och tolkningar av befintliga standarder som ska tillampas fran
och med rakenskapsaret som borjade den 1 januari 2019 har ndgon vasentlig inverkan pa bolagets
finansiellarapporter. Bolaget har valt att skjuta upp implemteringen av IFRS 9 Financial Instruments, vilket
ar mojligt da bolagets huvudsakliga verksamhet ar relaterat till forsakring, att tillampas samtidigt med den
nya forsakringsstandarden IFRS 17 Insurance Contracts, som forvantas vara tillampbar frAn och med 1
januari 2022. IFRS 16 Leases ersatter IAS 17 frAn och med 1 januari 2019, och avser redovisning av
leasingavtal. RFR 2 gor ett undantag foér redovisning av leasing enligt IFRS 16. Ingen av dessa standarder
bedoms fa nagon effekt pa bolagets finansiella rapporter.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar som @nnu inte tratt i kraft

Ett antal nya och &ndrade IFRS har annu inte tréatt i kraft och har inte fortidstillampats vid uppréattandet av
bolagets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som kan komma att paverka bolagets finansiella
rapporter. Inga av de 6vriga nya standarder, &ndrade standarder eller IFRIC-tolkningar som har
publicerats fram till 31 december 2019 forvantas ha ndgon paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och ersatter IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering. | likhet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgangar i olika
kategorier, varav vissa varderas till upplupet anskaffningsvérde och andra till verkligt varde. IFRS 9 infor
andra kategorier &n de som finns i IAS 39. IFRS 9 infor ocks& en ny modell f6r nedskrivningar av
finansiella tillgangar. Syftet med den nya modellen &r bland annat att kreditforluster ska redovisas tidigare
an under IAS 39. For finansiella skulder 6verensstammer IFRS 9 i stort med IAS 39. For skulder
redovisade till verkligt varde ska dock den del av verkligtvardeférandringen som ar hanforlig till den egna
kreditrisken redovisas i 6vrigt totalresultat istallet for i resultatet, sdvida detta inte orsakar inkonsekvens i
redovisningen. Andrade kriterier for sékringsredovisning kan leda till att fler ekonomiska sakringsstrategier
uppfyller kraven for sakringsredovisning enligt IFRS 9 an enligt IAS 39. IFRS 9 tradde i kraft 1 januari
2018, men kommer inte att tillampas av bolaget forran 1 januari 2021.

IFRS 17 Insurance Contracts

Den nya redovisningsstandarden for férsakringskontrakt, IFRS 17, publicerades under 2017 och trader i
kraft 1 januari 2022 men ar Annu inte antagen av EU, med en implementeringsperiod om tre ar.
Standarden forvantas innebara stora férandringar i sattet att redovisa framfor allt forsakringskontrakt med
en avtalstid som ar langre &n ett ar, bade vad galler vardering och presentation. Under kommande ar
kommer en utredning att pabdrjas for att utreda hur IFRS 17 kommer att paverka de finansiella
rapporterna forbolaget.

Betydande beddmningar och uppskattningar

Upprattande av redovisning i enlighet med IFRS kraver att féretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningar och antaganden &r
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande forhallanden synes
rimliga. Det verkliga utfallet kan awika frAn dessa uppskattningar och bedémningar. Bedémningar och
uppskattningar som ligger till grund fér redovisning och vardering av foérsakringstekniska avsattningar har
enbetydande inverkan pa de finansiella rapporterna. Livforsakringsavsattningarna avser tjanstepensioner
och varderas enligt EU' s tjanstepensionsdirektiv. Det innebar att foretagets atagande varderas enligt sa
kallade aktsamma antaganden. Detta har framfor allt paverkan pa valet av diskonteringsranta, vilken
utgors av riskfri marknadsranta. Valet av ranta beror pa vilken profil som finns i forsékringstagarnas
kassafloden. Vardet av finansiella tillgangar baseras pa observerbara marknadspriser.
Placeringstillgdngarna bestar av aktiefonder och obligationer och &r varderade till verkligt varde. Bolaget
innehar endast noterade finansiella placeringstillgdngar som klassificeras i niva 1 enligt IFRS 7, se not 24.
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Valuta

Bolagets funktionella valuta &r svenska kronor som &ven utgor rapporteringsvalutan Funktionell valuta ar
valutan i de primara ekonomiska miljoer bolaget bedriver sin verksamhet. Bolaget gor inte affarer i annan
valuta an svenska kronor.

Foérsakringsavtal

Forsakringsavtal redovisas i enlighet med FFFS 2008:26 och IFRS 4. Det innebar att enbart
forsékringskontrakt som dverfor betydande forsakringsrisk mellan férsékringsgivare och forsékringstagare
redovisas som forsékring. Avtalet redovisas i enlighet med IFRS 4 som férsakringsavtal dar premie och
forsékringsersattningar redovisas i resultatrakningen.

Transaktioner med narstaende

Bolaget klassificerar narstaende parter enligt foljande:

Nyckelpersoner i ledande stallning

ovriga narstaende parter

Nyckelpersoner i ledande stéllning omfattar VD och styrelse. Ovriga narstdende parter &r personer
anstéllda pa bolag inom Stadshus AB-koncernen, samt anstéllda p& moderbolaget.

Principer for resultatrakningen
I resultatrakningen sker en uppdelning av resultatet for rérelsen i det tekniska respektive icke -tekniska
resultatet, som i huvudsak omfattar kapitalavkastning hénforlig till &garna, se not 11.

Premieinkomst

Premieinkomst redovisas som inbetalda belopp under rakenskapsaret for forsakringsavtal avseende
tjanstepensions forsakring, vilket sammanfaller med den férandring av pensionsatagandet som emanerar
fran forandrade formansvarden hos destinatorerna.

Forsakringsersattningar
Forsakringsersattningar utgors av under perioden utbetalda férsakringsersattningar avseende
tjanstepensions forsakring.

Kapitalavkastning dverford till finansrérelsen
Den totala kapitalavkastningen redovisas i det tekniska resultatet. Den del av kapitalavkastningen som
motsvarar dgarnas genomsnittliga andel av kapitalavkastningen fors ¢ver till icke -tekniskt resultat.

Driftskostnader

Med driftkostnader avses kostnader for anstalld eller inhyrd personal, lokalkostnader, IT -kostnader,
planenliga avskrivningar pa immateriella tillgangar, samt andra verksamhetsrelaterade kostnade.r
Kostnaderna redovisas nar de uppstar. Driftkostnaderna delas in i funktionerna administration samt
kapitalforvaltning.

Erséttningar till anstéllda

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer for erséattningar efter avslutad anstéllning
redovisas som en kostnad i resultatet nar de uppstar. Inga rorliga ersattningar eller bonusar har utgatt till
anstallda under aret. FFFS 2016:21 Allmanna rad om ersattningspolicy i forsakringsféretag, borser,
clearingorganisationer och institut for utgivning av elektroniska pengar tillampas. Av bolagets
ersattningspolicy framgar att styrelsen har beslutat att ingen rorlig ersattning ska utga till nAgon
befattningshavare inom S:t Erik Livforsékring AB.

Vid formansbestamda pensionsplaner star foretaget i allt vasentligt riskerna for att ersattningarna kommer
att kosta mer &n forvantat och att avkastningen pa relaterade tillgangar kommer att awika fran
forvantningarna. Foretaget redovisar formansbestamda planer i enlighet med RFR2:s forenklingsregler.
De férmansbestamda planer som finns innebér att pensionspremier betalas till S:t Erik Livférsakring, och
redovisas som avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Kapitalforvaltningens resultat

Placeringstillgangar varderas i balansrakningen lopande till verkligt varde och vardeférandringar som
uppkommer under perioden redovisas i resultatrakningen under orealiserat resultat pa
placeringstillgdngar. Rantor och realiserade vinster eller forluster redovisas i resultatrakningen som
kapitalavkastning, intkter respektive kapitalavkastning, kostnader.

Skatter

Periodens skattekostnad bestar av aktuell skatt. Aktuell skatt &r den skatt som beraknas pa det
skattepliktiga resultatet for en period samt avkastningsskatt. Nagra temporara skillnader for vilka
uppskjutna skatter ska redovisas finns inte.
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Principer for balansrakningen

Redovisning i balansrékningen

Finansiella tillgangar eller skulder tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor (affarsdagsredovisning). Kundfordringar tas upp i balansréakningen néar de faktureras.
Leverantérsskulder tas upp nar faktura mottagits. Andra skulder tas upp nar motparten har presterat och
en avtalsenlig skyldighet att betala foreligger (Aven om faktura &nnu inte mottagits). Finansiella tillgdngar
tas bort fran balansrakningen nér rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen
over dem. Detsamma galler for delar av finansiella tillgngar. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for delar
av finansiella skulder.

Finansiella tillgdngar och skulder presenteras brutto i balansrakningen om det inte finns en rétt och en
avsikt att reglera mellanhavandena netto. | dessa fall presenteras posterna netto.

For allarantebarande finansiella instrument (&ven de som véarderas till verkligt varde) redovisas
ranteintakter och rantekostnader med tillampning av effektivrantemetoden

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvéarde. Efter anskaffningstillfallet beror redovisning
och vérdering av finansiella instrument av hur de har klassificerats enligt nedan. For redovisade varden
med uppdelning pa varderingskategori se not for respektive finansiellt instrument.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar avser internt upparbetade immateriella tillgdngar, och ar redovisade till
anskaffningskostnad med avdrag for planméassiga avskrivningar baserade pa en bedémning av
tillgdngarnas ekonomiska livslangd, som uppgar till fem &r. Nedskrivning sker vid bestdende
vardenedgang.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde med vardeférandringarna redovisade 6ver resultatet

S:t Erik Livférsakring AB forvaltar och utvarderar alltid resultatet av samtliga placeringstillgangar pa basis
av verkligt varde forutom nar verkligt varde inte kan faststallas pa ett tillforlitligt satt.

| uppféljningen av kapitalforvaltningens resultat ar fokus framst riktat pa nyckeltalet totalavkastning.

| detta matt inkluderas saval realiserade som orealiserade resultat (forutom i de fatal fall nar verkligt varde
inte kan faststallas pa ett tillforlitligt satt). Det ar darfor bolagets bedémning att en redovisning till verkligt
varde med vardeforandringarna redovisade dver resultatet ger mer relevant redovisnings -information fér
lasarna av arsredovisninge.nAv detta skal valjer S:t Erik Livforsakring AB alltid att kategorisera sina
finansiella tillgangar sdsom finansiella tillgangar som identifierats som finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde med vardeforandringarna redovisade Over resultatet férutom nar verkligt varde inte kan
faststallas pa ett tillforlitligt satt och nar redovisningslagstiftningen inte medger detta vid redovisning i
juridisk person. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde med vardeforandringarna redovisade
Over resultatet utgdrs i balansréakningen av aktiefonder i andra féretag an koncern och intresseforetag
samt obligationer.

Finansiella tillgangar som innehas fér handelsandamal ingar i kategorin finansiella tillgangar varderade till
verkligt véarde med vardeférandringarna redovisade Over resultatet.

Lanefordringar och kundfordringar

Lane- och kundfordringar utgors i balansrakningen av utlaning till koncernféretag och kundfordringar.
Lane- och kundfordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Vid varje rapporttillfalle utvarderar
foretaget om det finns objektiva indikationer attlane- och kundfordringar &r i behov av nedskrivning.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgor skillnaden mellan det férvantade kapitalvardet av bolagets framtida
atagande gallande forsakring och det forvantade kapitalvardet av framtida premie som bolaget kan
forvanta for motsvarande forsakring. Bolagets berakning av forsakringsteknisk avsattning grundas pa
forsakringstekniska antaganden avseende ranta, dddlighet och driftskostnader som &ven innefattar
avkastningsskatt.

Andra finansiella skulder

Andra finansiella skulder utgdrs i balansrakningen av leverantérsskulder. Finansiella skulder varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifrdn den effektivranta som
berdknades nar skulden togs upp. \--
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Kassaflddesanalys
Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast

Not 2 Risker och riskhantering

Bolaget har inrattat ett riskhanteringssystem vilket ar en integrerad del av foretagsstyrningssystemet. Syftet
med bolagets riskhanteringssystem ar att sékerstalla att bolagets vasentliga risker blir [dpande
identifierade, bedomda, prioriterade och hanterade pa ett enhetligt satt for att uppna bolagets fastlagda
mal. Ytterst &r malet att sakerstélla en fortlopande uthallig verksamhet genom att skydda bolagets
anstallda, dess tillgangar och ataganden samt ytterst dess anseende och fortroende. Bolagets styrelse har
det yttersta ansvaret for riskhanteringssystemet och har utfardat styrdokument for riskhanteringsarbetet.
Bolaget har inrattat fyra centrala funktioner som i enlighet med externa regelverk och interna riktlinjer bistar
styrelse och VD i riskhanteringsarbetet, inom respektive funktions ansvarsomrade och utifrn olika
perspektiv. Dessa funktioner ar riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen, aktuariefunktionen
och internrevisionen. De tre férstnamnda rapporterar till bAde VD och styrelse och bedriver sitt arbete
oberoende av den lopande verksamheten medan internrevisionen arbetar sjalvstandigt direkt pa styrelsens
uppdrag . For uppf6ljning och kontroll av finansiella risker har bolaget aven inréttat en funktion for finansiell
riskkontroll vilken kontinuerligt kontrollerar tillgangs- och &tagandeportféliens vardeutveckling i férhallande
till uppsatta mal och toleransnivaer enligt livbolagets placeringsstrategi.

I riskhanteringssystemet har bolaget delat upp de vasentliga riskerna i de fyra huvudgrupperna
forsékringsrisker, finansiella risker, operativa risker samt affarsrisker. Samtliga risker omfattas av bolagets
process for identifiering och hantering. For finansiella risker finns kvantitativa risktoleranser faststallda som
foljs 1bpande. Operativa risker och affarsrisker analyseras kvalitativt och avrapporteras till styrelsen.
Styrelsen har aven faststallt ett 6vergripande riskmal i form av lagsta accepterade nivaer for bolagets
nominella respektive reala solvensgrader vilka ar berdknade som totala tillgangar i forhallande till garanterat
forsakringstekniskt atagande respektive forsakringstekniskt atagande inklusive vardesakring.
Forsakringsriskerna omfattas darvid av det 6vergripande riskmalet.

I normalfallet kan forsakringsrisker i tjanstepensionsinstitut delas upp i tva olika kategorier: alderspension
och riskférsakring. Under 2019 hade bolaget inte nagra forsakringsriskerforknippade med riskférsakringar
eftersom man enbart tillhandaholl rena tjanstepensioner. Den risk som kvarstar for bolaget att bara ar
livslangdsrisken. Dennarisk hanteras genom attbolaget anvander sig av dodlighetsantaganden enligt M 90
som grund for framrakningen av priset pa bolagets produkter. Bolagets aktuarie gor ocksa fortipande en
rimlighetsbedomning avberakningsgrunderna i forhallande till verkligt utfall.

Kénslighetsanalys:

En 6kning av dodlighetsantagandet med 1 promille 6ver alla aldrar skulle minska avséattningsbehovet med
cirka 1,3 %. En 6kning av dodlighetsantagandet med 10 % 6ver alla &ldrar skulle minska
avsattningsbehovet med cirka 3,5%.

Finansiella risker
Huvuddelen av bolagets tillgangar anvands for att sakra gjorda forsakringsataganden och for att skapa

avkastning. Styrelsen har antagit riktlinjer for att styra och begrénsa riskerna i placeringsverksamheten .
Funktionen for finansiell riskkontroll kontrollerar kontinuerligt att fastslagna placeringsrestriktioner foljs och
analyserar aven fortlopande hur férandringar i finansmarknaden paverkar bolagets solvens och ger forslag
pa omplacering av tillgangar i portféljen vid behov. Funktionen tar manadsvis och vid stérre handelser i
marknaden fram en detaljerad rapport som tillstalls bolagets ledning och riskhanteringsfunktion, samt som
aven periodiskt distribueras till styrelsen. | rapporten ingar aven analys av riskerna for framtida forsvagning
av bolagets solvens inklusive sannolikheten for att riskmalet inte uppfylls.

Ranterisk

Huvuddelen av bolagets placeringstillgéngar utgors av obligationer. Genom att bolaget huvudsakligen
placerar i obligationer med mycket god kreditkvalitet bestar risken i dessa tillgangar bestar framst av
rénterisk. Ranterisken utgor risken for att en placering med bunden rénta faller i varde nar det allmanna
rantelaget hojs. Motsvarande risk finns i bolagets ataganden. Har ar emellertid risken den omvanda.
Atagandena stiger i varde néar det allmanna rantelaget sjunker. Den totala rénteriskens storlek ar relaterad
till durationen i tagandet och de olika tillgangsslagen. Avgorande for utvecklingen av bolagets solvens ar
darfor hur vardet pa placeringsportfoljen foljer vardet pa det samlade forsakringsatagandet. Bolaget har valt
att inte fullstandigt matcha loptider och rantebindningsvillkor mellan tillgdngar och skulder da det bedéms
for kostsamt samtidigt som att en medveten och kontrollerad exponering mot rénterisker bidrar till bolagets
vardeskapande. Ranterisken hanteras genom att bolaget i den man det bedoms kostnadseffektivt utifran
marknadsforutsattningarna beaktar och begrénsar bristande matchning vid investeringsbeslut. Rénterisker
omfattas av de riskmatt som rapporteras fran funktionen for finansiell riskkontroll.
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Kéanslighetsanalys:
En parallell sénkning av den nominella och reala réantekurvan med 1 % ger en forbattring av resultatet fore
skatt med 14 miljoner kronor.

En parallell hgjning av den nominella och reala réantekurvan med 1 % ger en forbattring av resultatet fore
skatt med 35 miljoner kronor.

En sénkning av den nominella rantekurvan med 1 % vid oférandrad realréntekurva ger en férsamring av
resultatet fore skatt med 137 miljoner kronor.

En hdjning av den nominella rantekurvan med 1 % vid oféréndrad realrédntekurva ger en forbattring av
resultatet fore skatt med 169 miljoner kronor.

Aktiekursrisk

Bolaget har mgjlighet att placera i noterade aktiefonder. Andelen aktiefonder i den totala placerings -
portféljen var ca 28% per 2019-12-31. For att begrénsa risken i en enskild aktieplacering gors en
diversifiering av aktieportfoljen genom att investera i regionala och globala aktieindexfonder.

Kénslighetsanalys:
En vardeminskning av aktieportféljen med 10% ger en féorsamring av resultatet fore skatt med
ca 78 miljoner kronor.

Motpartsrisk

Motpartsrisken, det vill sdga risken att bolagets motparter inte kan fullfélja sina ataganden regleras av
bolagets placeringsrik tlinjer. Vid placering i obligationer och andra rantebarande instrument godkanns
enbart emittenter som bedéms ha I&g kreditrisk. Motpartens kreditvardighet bedéms genom rating eller
motsvarande ekonomisk information. Placeringsbegransningarna ar striktare i fraga om Ioptid, kategori av
motparter och for enskilda motparter desto hogre kreditrisken ar, och i inget fall tillats en motpart med rating
lagre an BBB- enligt Standard & Poor's eller motsvarande.

KREDITEXPONERING PER RATINGNIVA (AVSER
INSTRUMENTRATING)

uAAA
mAA

KREDITEXPONERING PERKATEGORI Durationskategori
K.0-2&r L.2-5&r M.>5&r

Ratingkateqgori

A.  Stater, kommuner eller motsvarande med AAA / Aaa 7,6% 0,0% 52,3%
B. Vardepapper med rating om lagst AAA /Aaa 1,5% 0,0% 0,0%
C. Véardepapper med rating om lagst AA- /Aa3 5,4% 0,0% 25,9%
D. Vardepapper med rating om lagst A- /A3 0,8% 0,0% 0,0%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- /Baa3 4,3% 0,0% 2,3%

289/
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Valutarisk

Bolagets valutakursrisk ar begransad till att enbart omfatta den del av aktieportféljen som &r placerad i
globala aktieindexfonder. Andelar i dessa tva fonder &r denominerade i svenska kronor, och fonderna ager
ett stort antal aktier i olika valutor. Vardet pa den delen av portféljen uppgick till 352 miljoner kronor per
2019-12-31.

Likviditetsrisk &r risken att bolaget far svarigheter att fullgora de ataganden som &r férenade med
forsakringsskulder och finansiella skulder. Bolagets skulder ar till absolut 6vervagande del
forsakringsskulder dar andra typer av skulder &r forsumbara. Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och
skulder har olika l6ptider. Likviditetsrisker hanteras genom att bolagets placeringar anpassas till
kassaflodet i &tagandet med hansyn till &ven premieinbetalningar enligt interna policydokument.

Bolaget gor Iopande likviditetsprognoser vilka ingar i rapporteringen fran funktionen for finansiell
riskkontroll, och bolagets pensionsutbetalningar ar kédnda i god tid. Betraffande forfallostruktur for bolagets
tillgdngar och skulder, se not 25. Informationen i not 25 ar utan hansyn till kassainfloden fran erhalina
rantor i obligationer och premieinbetalningar. Med hansyn till dessa infléden har bolaget ett 6verskott av
tillgéngliga likvida medel fér samtliga I6ptider.

Bolaget sakerstaller att det ar andamalsenligt kapitaliserat for att vid varje tidpunkt klara den dagliga
driften, tacka risker och ataganden i verksamheten genom att det foljer interna policydokument.

Lo
Med operativ risk avses risken for forluster till fljd av icke andamalsenliga eller fallerade

processer, manniskor, system eller yttre handelser, inbegripet legala risker och compliancerisker. Bolagets
instéllning &ar att operativ risk kan aldrig till fullo kan undvikas, for vissa kategorier av operativa risker ska
processerna utformas for att minimera dem medan det for andra ska reducering ske sa langt det ar
kostnadseffektivt. Enligt styrelsens riktlinjer ska de operativa riskerna likval alltid hallas p& en begransad
niva. Operativa risker ska identifieras och varderas i verksamheten minst vartannat ar eller vid vasentligt
forandrad verksamhet. Riskhanteringsfunktionen deltar i arbetet i syfte att kontrollera identifiering och
vardering av riskerna. De storsta operativa riskerna med tillhorande atgardsplaner aterrapporteras
periodiskt till styrelsen.

Affarsrisker

Affarsrisker &r risker for forluster till féljd av effekter av strategiska beslut, en sdmre intjaning

eller rykten. Bolagets uppdrag innefattar att hantera affarsrisker relaterade till uppfyllandet av
pensionsatagandena for kommunkoncernens rakning men dessa ska likval hallas pa en begransad niva.
Affarsrisker identifieras och varderas inom affarsplaneringsprocessen och vid strategiska beslut, i bada
fallen &r styrelsen involverad.

Sammanfattning riskkanslighet Resultateffekt/
paverkan pa det

egna kapitalet

Risk Parameter Forandring (mnkr)
Dodlighetsrisk Genomsnittlig livslangd -10% 71
Ranterisk, tillgangar Skift i real & nominell rantekurva +1% -134
Ranterisk, avséttningar  Skift i real & nominell réantekurva +1% 169
Réanterisk, netto Skift i real & nominell rantekurva +1% 35
Ranterisk , tillgangar Skift i real & nominell rantekurva -1% 151
Ranterisk , avsattningar  Skift i real & nominell rantekurva -1% -137
Ranterisk, netto Skift i real & nominell rantekurva -1% 14
Aktiekursrisk Vardeforandring -10% -78
Valutakursrisk Valutakursforéandring -10 % -35

(-
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Not 3

Premieinkomst

avser formansbestamd forsakring, varav:
1) Individuell premie

Il) Periodisk premie

111) Engéngspremie

Summa

2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31
11 599 18 955
74 237 61 187
85 835 80142

Premieinkomsten avser i sin helhet forsakringsavtal som tecknats av foretag i Sverige.

Not4

Not 5

Forséakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning
Summa

Utbetalda forsakringsersattningar
Utbetalda forsékringsersattningar
Summa

Driftskostnader

Administrationskostnader
Summa driftskostnaderiférsakringsrorelsen

Kapitalférvaltning?,
Totala driftkostnader

Specifikation av totala driftskostnader
Personalkostnader

Ovriga driftskostnader
Summa driftkostnader i férsékringsrorelsen

‘1 Redovisas under Kapitalavkastning, kostnader i resultatrakningen, se not 9.

Upplysning om revisorns arvode och kostnadserséttning

revisionsuppdrag, BDO
ovriga uppdrag
Summa

-137113 -74 925
-137 113 -74 925
-91 802 -88516
-91 802 -88 516
-10 481 -10551
-10 481 -10551
-406 -344

-10 887 -10 895
-4 785 -4773
-6102 -6 122
-10 887 -10 895
-250 -250
-250 -250

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt

styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som detankommer
pa bolagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomférande av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Allt annat ar 6vriga uppdrag.
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2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31
Not6 Medeltal anstallda samt I6ner och erséattningar
Medeltal anstallda 3 3
varav kvinnor
varav man 3 3
Fordelning ledande befattningshavare
Kvinnor: Styrelseledamoter 2 2
Man: Styrelseledamoter 4 4
VD 1 1
Loner och ersattningar
VD -1 259 -1 227
Styrelseledamot -271 -144
ovriga anstallda -3432 -3219
Sociala avgifter, varav pensionspremie -1 602 (-1 513) -3422 -3 263

Ersattning till VD utgors av grundldn och pensionskostnad och &r faststélld av agarna. Under 2019
uppgick pensionskostnaden till 49% av bruttoldn. | dverenskommelse med moderbolaget ges ratt till
pensionsalder for VD vid 60 ar. Detta sker genom sarskild 6verenskommelse utéver ordinarie plan.
Denna berdknas som 15% av bruttolon indexerad med genomsnittlig statslaneranta féregaende ar.
Uppséagningstiden ar sex manader. | handelse av uppséagning frAn bolagets sida ar VD berattigad till
maximalt 24 manadsloner. Ingen styrelseledamot ar anstilld i bolaget, och inga styrelsearvoden har
utgatt till ledamoter anstallda inom Stockholm stad med bolag. Kostnad for ersattning till den externa
ledamoten Bjorn Nilsson har under aret uppgatt till 271 (144) tkr. Bonusar och andra rorliga ersattningar
har inte utgatt under aret.

Not 7 Kapitalavkastning, intakter
Rénteintékter placeringar
(varderingskategori verkligt varde via resultatet) 54 845 58 378
Ranteintékter koncernkonto
(varderingskategori lanefordringar) 127 232

Ovriga ranteintakter
(varderingskategori lanefordringar)

Utdelning aktier 22 207 21941
Reavinst vid forsaljning av rantebarande vardepapper

(varderingskategori verkligt varde via resultatet) 21 207

Summa 98 386 80 550

Not 8 Orealiserade vinster placeringar
Aktiefonder och andelar (varderingskategori verkligt varde
via resultatet) 176 942
Summa 176 942 0

Not9 Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalforvaltningskostnader -406 -344
Rantekostnader

(varderingskategori verkligt varde via resultatet) 0

Summa -406 -344
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Not 10 Orealiserade férluster placeringar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
(varderingskategori verkligt varde via resultatet)

Aktiefonder och andelar (varderingskategori verkligt varde

via resultatet)
Summa

Not 11 Kapitalavkastning overford fran livforsakringsrorelsen till finansrorelsen
Det for respektive ar 6verforda beloppet baseras pa dagarnas genomsnittliga andel av

Not 12

Not 13

Not 14

kapitalavkastningen.

2019
Belopp overfort fran livforsakrings-
rorelse till finansrorelse 65 091

Skatt pa arets resultat

Foljande komponenter ingar i skattekostnaden:
Aktuell skatt

Avkastningsskatt

Redovisad skatt

Resultat fore skatt:

Skatt enligt gallande skattesats beréknat pa agarens
andel av skattemassig kapitalavkastning:
Avkastningsskattberdknad som 15% av genomsnittlig
statslaneranta foregadende ar i forhallande till de
forsakringstekniska avsattningarna vid arets ingang:

Redovisad skatt

iella tillg3
Balanser. ifter for 1T-utvecklin m
Ingdende anskaffningsvarde

Arets investeringar/inkdp

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende avskrivningar enligt plan

Arets avskrivningar enligt plan

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Bokfort varde vid arets slut

Lan till koncernforetag
Varderingskategori lanefordringar
Summa

-23 300 -15 284

-42 716

-23 300 -58 001
2018 2017 2016 2015
5950 26933 56986 12 195

2019-12-31 2018-12-31

-6 250 -5 28¢€

-1 426 -1 397

-7 675 -6 682

98 061 -71 644

-6 250 -5 28€

-1 426 -1 397

-7 675 -6 683

9619 9619

9619 9619

-3 527 -1 603

-1924 -1 924

-5 451 -3 527

4168 6 092

87 956 78216

87 956 78 216

Utlaning till koncernféretag har en sa pass kort 1optid att det bokférda vardet ar en god aproximation av

verkligt varde.

Not 15 Aktiefonder
Véarderingskategori Finansiella instrument redovisade till verkligt varde via resultatet.
Anskaffningsvarde Verkligt varde

Noterade

SPP Global Plus B

SPP Tillvaxtmarknad Plus B
SEB Swedish Ethical Beta Fund
Summa
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Anskaffningsvarde Verkligt varde

Noterade 2018-12-31 2018-12-31
SPP Global Plus B 188 528 223 535
SPP Tillvéaxtmarknad Plus B 20 802 25210
SEB Swedish Ethical Beta Fund 222 713 321 025
Summa 432 042 569 770

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Varderingskategori Finansiella instrument redovisade till verkligt varde éver resultatet.

Nominellt ~ Anskaffningsvarde Verkligt véarde

Noterade varde 2019-12-31 2019-12-31
SEK 2020 71000 99 346 101 637
SEK 2028 49000 52 629 59 528
EIB 2020 100 000 145 683 143 427
EIB 2028 119000 191 412 221191
Sv.Staten 3104 2028 362000 549 451 714 628
Huddinge kommun 2028 95000 152 658 169 743
Citigroup 2025 40 000 43 347 43734
GE Real 2,6 % 2021 68 000 78 096 79 892
DEPFA2020 11 000 15681 15624
Swedbank Hypo 2020 20000 28 699 28 604
Specialfastigheter 2038 135000 182 254 201 456
Sddertalje kommun 2025 50 000 53 325 58 293
Oresundsbrokonsortiet 2028 30000 47 614 55 988
Summa 1150 000 1640 195 1893745

Nominellt  Anskaffningsvarde Verkligtvarde

Noterade varde 2018-12-31 2018-12-31
SEK2020 71000 99 917 105 950
SEK2028 49 000 51 209 56 908
EIB 2020 100 000 140 139 149 739
EIB 2028 119 000 192 160 219 180
Sv.Staten 3104 2028 406 000 613 280 798 070
Huddinge kommun 2028 95000 153 205 167 866
Citigroup 2025 40000 42 225 42 842
GE Real 2,6 % 2021 68 000 77 342 78 345
SEB KPI12019 36 000 41 099 36 745
DEPFA 2020 11000 16 086 16 158
Swedbank Hypo 2020 20000 29 648 29732
Specialfastigheter 2038 35000 35730 49 358
Sdédertélje kommun 2025 50000 52447 57 836
oresundsbrokonsortiet 2028 30000 47 727 55 501
Summa 1 130 000 1592214 1864231

Anskaffningsvarde avser betraffande obligationer detupplupna anskaffningsvérdet, vilket motsvarar kursvarde
vid arsskiftet med ursprunglig anskaffningsranta som diskonteringsranta.
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Not 16 Kategorisering av finansiella tillgdngar och skulder
Finansiella till-
gangar/skulder
varderade till
verkligt varde via

resultatrakningen skulder

Not 17

Not 18

Not 19

Not 20

Finansiella tillgangar

Aktiefonder

Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
Koncernfordringar

Ovriga fordringar

Immateriella tillgangar

Ovriga forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Summa

Finansiella skulder

Ovriga skulder

ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa

Kundfordringar
Varderingskategori lanefordringar
Kundfordringar

Summa

779261

1893745

2673 006

Ingen kreditrisk féreligger avseende kundfordringarna.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna ranteintékter
Ovriga poster
Summa

Livforsakringsavsattning

Vid arets borjan

Premier

Tilldelad ranta

Tilldelad indexering
Riskvinst/-forlust

Utbetalda pensioner

Avgifter

Solvens- och sékerhetsuttag

Premie ej utnyttjad till pensionsrétter
Forandrad diskonteringsranta under aret
Korrigeringar

Summa

Avséttningar till pensioner och liknande
forpliktelser

Vid arets borjan
Avsattningar som gjorts under perioden
Bokfort varde vid arets slut

Lane- och
kundfordringar/

Icke finansiella

ovriga finansiella tillgangar/
skulder umma
779261
1893745
87 956 87 956
1926 1926
4168 4168
7 169 7 169
97 051 4168 2774225
109 109
940 940
1 050 0 1050
2019-12-31 2018-12-31
19 257
0 19 257
7168 6485
7169 6485
1900849 1825924
85 835 80 143
23 050 34 735
30 068 30 757
-1 455 12 253
-91 802 -88 516
-15 999 -14216
-3512 -2 945
10 340 -8 150
78576 20 867
22 011 9998
2 037 962 1900849
1678 1491
198 188
1876 1678

Avsattningen avser sérskild 6verenskommelse avseende VDs pension, se not 6.
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Not 21

Not 22

Not 23

Not 24

Not 25

Ovriga skulder
Varderingskategori dvriga skulder

Leverantorsskulder -55 229
Ovriga skulder 163 237
Summa 109 466
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

ovriga upplupna kostnader 940 901
Summa 940 901
Stallda sdkerheter och eventualférpliktelser

Panter och darmed jamforliga sékerheter stéllda for egna

skulder och for sdsom avsattningar redovisade forpliktelser

For forsakringstagarnas rakning registerférda tillgangar 2741 313 2497 511

Ovriga stallda panter och jamforliga sakerheter
Eventualforpliktelser
Ataganden

Berékning av verkligt varde

S:t Erik Livforsakring AB foljer IFRS 7. Darmed krévs upplysning om vardering till verkligt

varde per niva i foljande verkligt varde-hierarki:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.
Niva 2 - Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (dvs harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (ej observerbar
data) .

Bolagets tillgangar i niva 2 avser dels obligationer som handlas p& en marknad med dagligt noterade
priser och regelbundet fdrekommande marknadstransaktione,rmen dar marknaden inte bedéms vara
tillrackligt aktiv med avseende pa frekvens och volym, dels obligationer som &r modellvarderade med
hjalp av marknadsdata som ar indirekt observerbar, vilket innebar att priserna kan héarledas fran
observerbara marknader dar marknadsrantor och underliggande priser normalt uppdateras dagligen.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

over resultatrékningen per 2018-12-31: Niva 1 Niva 2 Niva 3
Aktiefonder 569 770
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 798 070 1 161
Summa 908 292 1490 354 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
over resultatrakningen per 2019-12-31: Niva 1 Niva 2 Niva 3
Aktiefonder 779 261
Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper 714628 1179117
Summa 1493 889 1179 117 0
Ingen omklassificering mellan nivderna jamfort med foéregaende ar har skett.
Forvantade atervinningstidpunkter/forfall for inom 12 efter 12 efter
tillgangar och skulder per 2019-12-31 manader manader fem ar Totalt
Tillgéngar
Immateriella tillgangar 1924 2244 4168
Lan till koncernféretag 87 956 87 956
Aktiefonder 779 261 779 261
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 289 291 79 892 1524 562 1893 745
Ovriga fordringar 1926 1926
Upplupna ranteintakter 7 168 7 168
Summa tillgadngar 388 266 82136 2303823 2774225
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516406-0427

Avsattningar och skul

Livforsékringsavsattning 92714 356 830 1588418 2037 962
Avséttning till pensioner och liknande forpliktelser 1876 1876
ovriga skulder 109 109
Ovriga upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 940 940
Summa avsattningar och skulder 93763 356 830 1590294 2 040 888

Genomsnittlig duration for obligationer uppgar till knappt 8 ar, och for livforsakringsavsattning till
drygt 12 ar.

Not 26 Transaktioner med néarstaende
Inga transaktioner med narstaende har skett under aret.

Not 27 Vinstdisposition
Styrelsens forslag till disposition av bolagets resultat
Styrelsen foreslar till bolagsstamman att inte lamna nagon utdelning for verksamhetsaret 2019.

Medel till forfogande (tkr)

Balanserade vinstmedel 538 784
Avrets resultat 90 386
Summa 629169
I ny réknas balanseras 629169
Summa 629 169

Not 28 Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Stockholm den 6 mars 2020

T oot s
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Jan Wlllgar;{“3
Verkstéllande direktor

Min revisionsberéttelse har lamnats den b/ 3 2020.
?577\(\:«\ @\"N Ma -8 o~

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor

21 (21)



IBDO

Revisionsberattelse
Till bolagsstdamman i S:t Erik Livforsékring AB, arg.nr 516406-0427

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for S:t Erik Livforsakring AB for ar 2019.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av bolagets finansiella
stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen
om arsredovisning i forsakringsforetag. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrékningen for bolaget.

Mina uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har 6verlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens (537/2014/EU)
artikel 11.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar
oberoende i forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa min basta kunskap och
Overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess foretag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Sarskilt betydelse/ulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt min professionella
bedomning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i mitt stallningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men jag gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Redovisning av liv.forsakringstekniska avsattningar

Per den 31 december 2019 uppgick de livforsakringstekniska avsattningarna till 2 miljarder SEK
vilket utgor 99,9 % av bolagets totala skulder. De bedémningar och uppskattningar som ligger till
grund for redovisningen och varderingen har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna. Jag
bedomer darfor detta vara ett sarskilt betydelsefullt omrade. Information om omradet framgar i
arsredovisningen - Not 1, Redovisnings- och varderingsprinciper, not 19 Livforsakringsavsattning
samt not 2 Risker och riskhantering.
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I min revision har jag bland annat utvarderat de antaganden som ligger till grund for véardering av de
livforsékringstekniska avséttningarna. Jag har &ven granskat att de principer for avsattningen som
faststéllts foljer gallande redovisningsregler samt att dessa principer foljs. Jag har dven granskat
huruvida lamnade notupplysningar ar andamalsenliga.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och uppréttas
och att de ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer &r nédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren forbedomningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och
att Iamna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden . Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen,vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ér tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgora en grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hogre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision for att utforma granskningsatgéarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

 drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen . Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de
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revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Jag maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att jag har foljt relevanta yrkesetiska krav
avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka mitt
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller jag vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedomda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Jag
beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra férfattningar forhindrar
upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for S:t Erik Livforsakring AB for ar 2019 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund far uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets verksarnhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skota
den lépande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som &r nodvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.
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Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, forsakringsrorelselagen, lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed mitt uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéallning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgéarder som utfors baseras pa min professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att jag fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Johan Pharmanson utsags till S:t Erik Livforsakring AB:s revisor av bolagsstdamma den 2 maj 2017
och har varit bolagets revisor sedan 22 maj 2017.

Stockholm den 6 mars 2020

Tobon Phrnete,

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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